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Forsiktig stamning pa marknaden

Nordea

Varningarna om en eventuell nedgang pa aktiemarknaderna har intensifierats

pa senare tid. Privata investerare borde dock agna mindre uppmarksamhet at

dessa spekulationer. Att Gverreagera pa kortsiktiga kursfluktuationer férsamrar
den egna avkastningen sannolikare an att den férbattras. Vi anser fortfarande

att det ar sannolikt att aktierna kommer att ge god avkastning under de kom-

mande manaderna.

Aktiemarknaderna har sjunkit fran toppnivaer

Globala aktier har sjunkit ndgot de senaste da-
garna. Globalt har aktiemarknaderna sjunkit med
nastan tre procent fran sina tidigare toppar och
Helsingforsbdrsen har sjunkit med cirka sju pro-
cent. De senaste veckorna har det varit en mer
osaker stamning pa marknaden. De stigande akti-
ekurserna som har fortsatt i mer an ett och ett
halvt ar, i kombination med mer mattliga ekono-
miska siffror, spirande tillvaxtosakerhet och skuld-
problem i den kinesiska fastighetssektorn, har gjort
investerare forsiktiga.
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De overlagset svalaste vindarna i ar har blast pa
den kinesiska borsen, dar aktiekurserna sjunkit
med drygt 13 procent sedan borjan av aret. Den ki-
nesiska borsen tyngs for narvarande av osdkerhet
kring fastighetsbolaget Evergrande. Overskuld-
satta Evergrande har hamnat i en likviditetskris
och foretaget kan inte uppfylla alla sina skyldig-
heter. Vi forvantar oss en statligt ledd raddningsin-
sats dar foretagets lan kommer att omstruktureras,
en del av tillgangarna kommer att saljas, de hus-
hall som gjort forskottsbetalningar pa bostader

kommer att ersattas for eventuella férluster och att
leverantdrernas stéllning kommer att sakerstéllas.
Om ett foretag fick kollapsa utan kontroll skulle det
vara en stor utmaning for hela fastighets- och fi-
nanssektorn. Vardet pa Evergrandes obligationer
ar nu cirka en fjardedel av det nominella vardet, sa
foretagets svarigheter har redan till stor del pris-
satts i vardet pa lanen. Bolagets aktiekurs har
sjunkit med mer an 80 procent sedan borjan av
aret.

Efter de nuvarande topparna kommer det nya
toppar

Kurstoppar uppfattas latt som toppen av ett berg
fran vilket resan oundvikligen fortsatter nedfér. Nar
det géller aktiekurser ar bilden dock langt ifran
klar. Efter de nuvarande kurstopparna kommer re-
san sannolikt att fortsatta till nya toppar, aven om
kurserna inte stiger varje dag eller vecka.
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nagot hogre sannolikhet fortsatt att stiga under en

period av 3 till 12 manader efter pristoppar &n un-

der andra perioder. Det &r alltsa langt ifran klart att
det skulle I6na sig att sélja aktier efter nya rekord-

hojder, utan snarare tvartom.

Att inte investera ar en stérre risk

Aven om det finns risker med att investera, ar det
bra att notera att det ocksa finns risker med att inte
investera. Dessa risker ar bara svarare att marka,
eftersom risken da realiseras som utebliven av-
kastning, nar riskerna med att investera realiseras
som Iag eller negativ avkastning och klarare syns i
portfélien. Pa lang sikt ar det de facto en storre risk
att inte investera an att investera, eftersom ar med
Over tjugo procents avkastning har historiskt sett
sedan 1870-talet varit vanligare an ar med negativ
avkastning. Av alla ar har endast en dryg fjardedel
av aren varit &r med negativ avkastning. Bilden for-
andras inte namnvart aven om analysen utvidgas
till 77 borser i olika lander fran 1970 och framat.
Med en tio ars placeringshorisont ar det valdigt
ovanligt att raka ut for negativ aktieavkastning, for-
utsatt att portféljen varit valdiversifierad.
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Det &r dock viktigt att vara medveten om risknivan
i sin egen portfolj och att se till att den motsvarar
den egna risktoleransen. P& aktiemarknaderna
sker en nedgang pa tio procentenheter med ett el-
ler ett och ett halvt ar mellanrum. En nedgang pa
tjugo procent &r betydligt ovanligare, men aven
nedgangar av denna storleksklass kommer emot
om man placerarar pa flera ars sikt. Om placera-
ren inte &r mentalt férberedd pa dylika nedgangar
ar sannolikheten for férhastade forséljningar av ak-
tier stor, ofta med sdmre avkastning 4n vad mark-
naden annars skulle kunnat erbjuda som foljd.

Att vanta pa rabatt lonar sig inte

Som investerare ar du mest framgangsrik nar du
identifierar svagheterna i ditt eget tdnkande och
sarskilt forsoker undvika I6sningar som bygger pa
kansla och inte kunskap. Ofta vantar placerare for
lange pa att aktiekurserna skall sjunka s& att man
kan kopa billigt. For det forsta I6nar det sig bara
tva ganger av fem att vanta pa en fem procents
nedgang, i genomsnitt I6nar det sig alltsa inte. For
det andra, nér kurserna val borjat sjunka, okar
pessimismen och forvantningarna pa ytterligare
nedgang, vilken ofta uteblir. Redan en atta pro-
cents nedgang har oftast baddat for ratt bra fram-
tida aktieavkastning, att vanta pa en djupare dyk-
ning an sa har alltsa séllan I6nat sig.

Stamningen pa marknaden ar redan forsiktig

Aven om aktiekursrérelserna som helhet har varit
ganska mattliga, har stamningen p& marknaden
ratt snabbt Gvergatt i en ratt dyster ton. Detta
skulle indikera att den pagaende nervositeten pa
marknaden blir ratt s& kortvarig. Nar tillrackligt
manga placerare vantar sig en kursnedgang har
de sannolikt forberett sig for detta med en kassa
som vantar pa koplage. Detta kan snabbt fa kur-
serna att stiga igen. Om tillrackligt manga place-
rare nu vantar med att kopa eller sélja, kan aven
detta leda till en kurserna fortsatter uppat.
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Att ta risk ger avkastning

En av de grundlaggande principerna nér man inve-
sterar ar att man pa lang sikt far avkastning for att
ta risk. Det basta exemplet pa detta &r att en valdi-
versifierad aktieportfolj har pa sikt avkastat battre
an ranteplaceringar. Daremot haller denna princip
inte inom aktieportféljen. Att placera i riskfyllda ak-
tier har inte avkastat battre &n marknaden i ge-
nomsnitt, eftersom marknaden inte belénar place-
raren for risk som kan diversifieras. Under de sen-
aste manaderna har den férvantade avkastningen
for att ta aktiemarknadsrisk 6kat nagot, och ar nu
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som hogst sedan april 2020. Déarfor rekommende- Vi tror att man kan erhalla mer avkastning genom

rar vi att i detta lage ta ndgot mera aktierisk an att tidvis 6vervikta sadana tillgangsslag dar vi for-
normalt snarare &n att undvika aktier. vantar oss att man far en tillréacklig kompensation
% for att ta lite mer risk &n normalt. Daremot rader vi
8,0 — inte placerare att markbart avvika fran sin place-
75 - ringsplanen och i synnerhet inte sa att man inte
7.0 har nagra placeringar alls om man behéver den
65 7 placerade formogenheten forst langt in i framtiden.
6,0

Det ar daremot ett ratt sakert satt att bli utan den

Zz | avkastning marknaderna har att erbjuda, och mins-
4’5 kar sannolikheten att uppna sina avkastningsmal.

T T
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Nordea Kapitalforvaltning, 22.9.2021
- Real riskpremie fér amerikanska
aktier (S&P 500 index)
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Ansvarsbegransning och utlamnande av juridiska uppgifter

Ansvarsbegransning

Nordea ger smé och medelstora foretag rad om placeringsstrategi och konkreta placeringsrekommendationer av allman natur. Dessa rad innehéller rekommendationer
for diversifiering mellan tillgdngsslag samt konkreta placeringar i nationella, nordiska och internationella aktier och obligationsl&n och motsvarande véardepapper. Dessa
rad tilhandahalls av Nordea Investment Center (IC).

Denna publikation eller rapport &r sammanstélld av Nordea Bank Abp och dess filialer i Danmark, Sverige och Norge [Nordea Danmatrk, filial af Nordea Bank Abp, Fin-
land, Nordea Bank Abp, filial i Sverige och Nordea Bank Abp, filial i Norge] (nedan tillsammans "Nordeaenheterna’”), via sina enhet for Nordea Investment Center (IC).
Nordeaenheterna Overvakas av Europeiska centralbanken (ECB) och den nationella finanstillsynsmyndigheten i landet for respektive Nordeaenhet.

Syftet med denna publikation eller rapport &r enbart att ge placeraren allmén och preliminar information och eventuella placeringsbeslut ska inte fattas enbart utgdende
fr&n det. Nordea IC har sammanstéllt denna publikation eller rapport generellt for kannedom och personligt bruk till de placerare till vilka den har delats ut. Denna publi-
kation eller rapport ska inte betraktas som personliga placeringsrdd om vardepapper eller placeringsstrategier och innehéller alltsa inte rdd avseende nagon individuell
placerares personliga ekonomiska situation, existerande innehav eller ansvarsférbindelser, placeringserfarenhet eller placeringskunskap, placeringsmal eller placerings-
tid eller riskprofil och preferenser. Placeraren ska sjalv forsakra sig om att placeringen lampar sig for hens ekonomiska situation, beskattning och placeringsmal. Placera-
ren ansvarar for alla risker for forlust i anslutning till sina placeringsbeslut.

Innan placeraren fattar placeringsbeslut utgdende fran information i denna publikation eller rapport rekommenderas att hen konsulterar sin finansiella radgivare.

Uppgifter i denna publikation eller rapport ska inte betraktas som radgivning i fraga om skattekonsekvenser till féljd av ett placeringsbeslut. Varje placerare ska sjalv
beddma skattekonsekvenser och évriga ekonomiska fordelar eller nackdelar till fljd av sina placeringsbeslut.

Begransningar for distributionen

Handel med de vardepapper som namns i denna publikation eller rapport kan eventuellt inte bedrivas inom alla jurisdiktioner. Denna publikation eller rapport &r inte
avsedd for och far inte distribueras i USA och inte heller till privatkunder i USA.

Om denna publikation eller rapport distribueras i Singapore ar den endast avsedd for ackrediterade investerare, expertinvesterare eller institutionella investerare som &r
verksamma i Singapore och den far endast distribueras till dem. Dessa investerare kan kontakta Nordea Banks kontor i Singapore vars adress ar 138 Market Street #09-
03 CapitaGreen, Singapore 048946. Denna publikation eller rapport kan distribueras av Nordea Bank S.A., Singapore Branch som 6vervakas av Monetary Authority of
Singapore.

| Luxemburg kan denna publikation eller rapport distribueras av Nordea Bank Luxembourg S.A., 562, rue de Neudorf, L-222 Luxembourg som évervakas av Commission
de Surveillance du Secteur Financier.

| Storbritannien kan denna publikation eller rapport distribueras till institutionella investerare av Nordea Bank Abp, London Branch, 6th Floor, 5 Aldermanbury Square,
London, EC2V 7AZ, vars koncession har beviljats av Europeiska centralbanken (ECB) och som Overvakas begrénsat av Storbritanniens Financial Conduct Authority och
Prudential Regulation Authority. Omfattningen av regleringen som Financial Conduct Authority och Prudential Regulation Authority utdvar finns p& begéran tillgangliga
hos Nordea.

Denna publikation eller rapport far inte mekaniskt dupliceras, kopieras eller p& annat sétt &terges, helt eller delvis, i enlighet med tillamplig upphovsréttslagstiftning.
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